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Abgeltungssteuer:

Eckpunkte und Strategieliberlegungen

Erzielung von Vermogensvorteilen durch individuelle Anlagestrategien

Die ,Unternehmenssteuerreform 2008%
ist verabschiedet. Flr private Anleger
beinhaltet sie ab 1. Januar 2009 eine
Abgeltungssteuer auf Ertrdge aus Kapital-
anlagen in Hohe eines Pauschalsatzes von
25% (beziehungsweise 28% inklusive
Solidaritidtszuschlag und 9% Kirchensteuer).

Dieser Abgeltungssteuer unterliegen
laufende Kapitalertrage und — unabhan-
gig von der Haltedauer — Einnahmen aus
VerduBerungsgeschaften sowie Realisa-
tionen von Kapitalanlagen.

Erfolgt die Anschaffung bis zum 31. Dezem-
ber 2008 bleiben VerduBerungsgewinne
entsprechender Wertpapiere (Aktien, An-
teile an Investmentfonds etc.) aufierhalb
der einjahrigen Spekulationsfrist steuer-
frei (Sonderregelung fiir Zertifkate).

Depotstrukturierung

Eine Maoglichkeit diese Regelung zu
nutzen, besteht darin, das Wertpapier-
portfolio vor dem 1. Januar 2009 so zu
gestalten, dass auf lange Sicht keine
Umschichtungen erforderlich sind. Diese
Alternative dirfte bei Einzeltiteln rasch
an die Grenzen der Praktikabilitat stofien.

Anlage in Investmentfonds

Eine oftmals als ,Konigsweg” dargestellte
Alternative bieten Investmentfonds. Da
die Steuerpflicht fiir realisierte Kurs-
gewinne nur auf privater Ebene gilt, kann
ein Anleger, der vor dem 1. Januar 2009
in einen thesaurierenden Investment-
fonds investiert, an den ab 2009 auf
Fondsebene angefallenen Kursgewinnen
partizipieren. Innerhalb des Fonds kdnnen
Umschichtungen erfolgen, ohne eine
Steuerpflicht fiir den Anleger auszu-
losen. Der Abgeltungssteuer auf Anleger-
ebene unterliegen lediglich die im Fonds
vereinnahmten Zinsen und Dividenden.

Die Fondsindustrie bietet heute Produkte
an, die sowohl unter Rendite- als auch
unter Steuer-Aspekten interessant sind.
Hierzu zdhlen Mischfonds, Dachfonds,
Multi-Strategy-, Absolute-Return- und
Multi-Asset-Fonds, sowie Laufzeitfonds
(auch Lebenszyklus- oder Target-Fonds).
Bei allen Fondsldosungen ist der Verma-
gensinhaber , breiter aufgestellt als bei
Einzeltiteln und hat die Chance, langfristig
die Abgeltungssteuer auf Verdauferungs-
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gewinne zu vermeiden. Zu bedenken ist
aber, dass ein Fondstausch nach dem
1. Januar 2009 gleichbedeutend ist mit
dem langfristigen Verzicht auf steuer-
freie Kursgewinne.

Eine interessante Uberlegung ist insofern,
Wertpapiere in eine andere rechtliche
Struktur, zum Beispiel eine Lebensver-
sicherung, einzubringen.

Wertpapiere im Versicherungsmantel
Fiir die Einbindung von Wertpapieren in
eine Versicherung bieten sich grund-
satzlich auch fondsgebundene Policen
deutscher Anbieter an. Besonders ge-
eignet sind jedoch Versicherungen nach
Liechtensteiner Versicherungsrecht, da
sie dessen Vorteile mit denen des deut-
schen Steuerrechts verbinden.

Vorteile der liechtensteinischen Versiche-
rungen liegen unter anderem in der
flexiblen  Produktgestaltung. Hierzu
zahlt inshesondere auch der individuell
verwaltete Deckungsstock, der durch
Einbringung  eines (vorhandenen)
Wertpapierdepots in eine vom Depot-
inhaber auf sein Leben abgeschlossene
Versicherungspolice entsteht. Die Depot-
verwaltung verbleibt beim bisherigen
Vermogensverwalter. : ‘

Nach deutschem Steuerrecht gilt auch
flir liechtensteinische Policen, dass bei
Falligkeit die Differenz zwischen Ein-
und Auszahlung besteuert wird. Vorteil-
haft ist jedoch, dass der Mehrerlos dem
Versicherungsnehmer erst zum Ent-
nahmezeitpunkt (Falligkeit, Kiindigung
oder Verkauf) zugerechnet und schlimms-
tenfalls mit der Abgeltungssteuer belegt
wird (Steuerstundungseffekt). Dariiber
hinaus reduzieren Depotgebtiihren, Trans-
aktions- und Vermdgensverwaltungs-
kosten — im Gegensatz zur Direktanlage -
die steuerpflichtigen Ertrage.

Wenn die Versicherung mindestens zwolf
Jahre gelaufen ist und nach dem
60. Lebensjahr des Versicherungsnehmers
ausgezahlt wird, sind nur 50% der
Ertrage steuerpflichtig. Diese werden mit
dem persénlichen Einkommensteuersatz
belegt (maximal 45% zuzlglich 5,5%
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Hohe Vorteile durch Erbschaftspolicen
SchlieBt der Vermdégensinhaber eine
Police auf sein Leben ab, bei der er
das Bezugsrecht fiir den Todesfall zu
Gunsten eines Dritten einrdumt, unter-
liegen die Versicherungsleistungen zwar
der Erbschaftsteuer, aber Einkommen-
oder Abgeltungssteuer fallen nicht an.
Aufierdem fallen die Versicherungsleis-
tungen aufgrund des Bezugsrechts nicht
in den Nachlass. Diese Vorteile lassen
sich durch den bei liechtensteinischen
Policen maglichen Abschluss lebenslang
laufender Policen gut nutzen.

Fazit

Die neue Gesetzgebung bringt gravieren-
de Anderungen bei der Besteuerung der
Gewinne aus privaten VerdauBerungsge-
schéften. Die Konservierung der aktuellen
Steuerregeln kann zu einem deutlichen
Vermogensvorteil fithren. Anleger sollten
jedoch nicht allein die steuerlichen
Aspekte zur obersten Pramisse erheben.




